Precios del sistema eléctrico nacional
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El alza significativa en las tarifas de la electricidad se deriva principalmente de tres leyes
aprobadas entre noviembre de 2019 y abril de 2024, que buscaban dilatar el reajuste
establecido en esos servicios. Sin embargo, también responde a desidia de la autoridad
sectorial ya que no despaché oportunamente decretos tarifarios del afno 2023 con lo cual las
alzas que correspondian se fueron acumulando.

Asi, laLey 21.185, del 02/11/2019, establecia el PEC 1, Mecanismo de Precios Estabilizados al
Cliente, con lo cual se postergaba un alza de 9%, en pleno Estallido Social, a través de un limite
de deuda de hasta US$1.350 millones con las empresas generadoras y que debia pagarse
antes del 31/12/2027. Luego vino la pandemia, y la Ley dejo de ser suficiente para contener los
ajustes en precios de la energia. Esto fue critico en febrero de 2022, con la invasién de Rusia a
Ucraniay los nuevos precios de referencia a nivel mundial cada vez mas altos.

De esa manera, el ministro de Energia de la época, Claudio Huepe, presenté la Ley PEC 2,
donde se creaba el Mecanismo de Proteccién al Cliente (MPC) que mantuvo las tarifas
congeladas a través de un fondo de US$1.800 millones, ya que correspondia un alza de 44%
en las tarifas.

Asi fue como en julio de 2022 nace la Ley 21.472 cuyo pago debia materializarse antes del
31/12/2032. Ademas, se cred un pago diferenciado por tamafno de consumo de electricidad
reajustable por IPC. Asi, los consumos menores a 350Kwh quedaban exentos de pago y entre
los 350Kwh y 500Kwh se pagaba $0,8 por Kwh, entre 500Kwhy 1.000Kwh $1,8; entre 1.000Kwh
y 5.000Kwh $2,5y sobre 5.000Kwh $2,58 por Kwh. Ademas de un cargo de inflacion mas 5% o
15% dependiendo del tamafo del consumo. De esta manera, la implementacién de la Ley en
abril de 2023 representd reajustes de los clientes entre 2,5% y 16% de acuerdo con el monto
de consumo.

Esta nueva ley tuvo demoras en la implementacién, ya que se retrasé la publicacién de los
informes de precios y los Decretos, lo que sumado a la coyuntura adversa derivada de altos
precios de energia y un tipo de cambio depreciado llevo a un rapido agotamiento del fondo, lo
que aceleraria alzas de tarifas cada vez mayores.

Luego, el ministro Diego Pardow, asumié en septiembre de 2022, trabajé en una tercera Ley
denominada de “Estabilizacion Tarifaria” cuyo fin era atenuar los costos de hogares y pequefios
negocios que estaban expuestos a altos consumos. Asi, se presenté un PdL en enero de 2024
que se aprobé en abril. La Ley N° 21.667 frenaba las alzas de los clientes de mayor consumo
dilatando su pago hasta el 31/12/2035.

En la Ley N° 21.667, los Cargos MPC traspasables a los clientes regulados entre 2024 y 2027
cuyo consumo promedio mensual es mayor a 350 kWh es de $22 $/kWh, reajustable
semestralmente por IPC, y los clientes con consumo menor a 350 kWh no pagaran el Cargo
MPC hasta el primer periodo tarifario de 2025. Finalmente, desde 2028 y hasta 2035, todos los



clientes regulados pagaran un Cargo MPC de $9/kWh, también reajustable semestralmente
por IPC.

Ademas, la Ley cred un subsidio de US$120 millones anuales para el 40% de la poblacién mas
vulnerables del Registro Social de Hogares. También creo una mesa técnica que debe buscar
otras fuentes de financiamiento para aumentar el subsidio anual y politicas para disminuir el
alza de la tarifa eléctrica de clientes regulados.

En paralelo, y lamentablemente, durante el ano 2023 no se publicaron decretos tarifarios con
lo cual solo en enero de 2024 la Comision Nacional de Energia (CNE) presentd las nuevas
tarifas y el ministro comenzo a aparecer en medios senalando la necesidad de una nueva ley
para frenar las alzas. Sin embargo, de acuerdo con expertos, ellos senalan que ya en mayo de
2023 estaban listos los informes y no se presentaron por temas politicos.

En la siguiente Tabla se resumen los efectos de estas leyes y la deuda que el pais tiene con las
empresas eléctricas por no reajustar durante cinco afnos las tarifas. Un elemento que
preocupa es que cada nueva ley trajo consigo mayores pagos por conceptos de intereses.

Capital Intereses Total
Millones USD
Ley 21.185 1.350 78 1.428
Ley 21.472 1.234 495 1.729
Ley 21.667 2.033 1.209 3.242
4.617 1.782 6.399

Fuente: Tabla 13 Informe PNP mayo 2024

Desde un punto de vista netamente financiero, cada nueva ley fue dilatando los pagos
adeudados con lo cual el gasto por concepto de intereses también aumenté. En la ultima Ley,
N° 21.667, se comienza a amortizar la deuda recién en el ano 2028 con lo cual la acumulacion de
intereses es tremenda ya que hay practicamente cuatro anos de gracia.

El impacto macroeconémico de esta alza esta aun por definirse. En primer lugar, de acuerdo
con el Banco Central, hay un efecto directo sobre los precios ya que el IPC aumentara 1,4%.
Sin embargo, ello podria ser mas alto en la medida que las empresas traspasen parte de los
mayores costos de energia futuros a los precios de bienes y servicios.



Atentos con:

e Dupla Pardow-Castro, el principal soporte del ministro es el Senador Castro, en
efecto, el 24 de junio en programa de canal 24horas, traté de diluir responsabilidades 'y
atribuir parte de ellas al Congreso por haber aprobado la Ley.

Acuerdo con Senado, octubre 2023 Presentacion proyecto ley, enero 2024
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e Utilizacion poll'tica para aprobar "No hay recursos™: Marcel da portazo a aumento de subsidio por
tarifas eléctricas en medio de rebelion oficialista
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e |Interpelacién o acusacion | "Bancada eléctrica": El grupo transversal de diputados que
constitucional al ministro Pardow inf;fabfza la arremetida contra Pardow por cuentas de la luz
parece plausible ya que no solo fue | '
negligente al no tramitar
oportunamente decretos del ano
2023 sino que ademas, en la ultima
ley, mostré impericia y
desconocimiento de conceptos
financieros como el valor del dinero
en el tiempo.

e |Las empresas eléctricas han tenido
efectos en sus balances acotados
por la menor disponibilidad de flujos
de caja.

e |deas de gravar con impuestos a
contratos reajustables a
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combustibles fésiles (Idea FA). Por lo
general, éstos son los mas antiguos
y en el dltimo tiempo han subido
mas que otros por efectos de la
guerra entre Rusia y Ucrania.

Elevar cargos a grandes empresas
(Idea FA) ya que generara un
traspaso de precio a los
consumidores. Totalmente absurdo
y puede ser un volador de luces para
otros fines como cambiar contratos.

iy
Alza de laluz: el Frente Amplio
plantea alza de impuesto para
energias contaminante y elevar
cargos energéticos a grandes
industrias

LATERCE!

https://www.latercera.com/politica/noticia/frent
e-amplio-se-suma-a-las-criticas-por-alza-en-la-
cuenta-de-luz-y-plantea-aumentar-impuestos-
energeticos-a-grandes-
industrias/AIEF3K2VARGUJPMPMCMMBVTOTU/
#

Idea de renegociar contratos como
lo han hecho empresas del sector
minero, sobre todo en aquellos que
contratos que mas han aumentado.
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Mineras aceleran el uso de
energias renovables en sus
operaciones y la mayoria aspira a
tener ¢l 100% a 2030

de

https://www.latercera.com/pulso/noticia/miner
as-aceleran-el-uso-de-energias-renovables-en-
sus-operaciones-y-la-mayoria-aspira-a-tener-el-
100-a-
2030/CY602PJZABHGRDMRFWJ7UYBSAY/




Informe de Politica Monetaria
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Felipe Bravo

Mayor inflacién local en un contexto externo mas favorable es la principal novedad del
informe.

Lo positivo es el aumento de la masa laboral y mejores perspectivas para la inversion de la
mano de un mejor precio del cobre a pesar de que el crédito comercial sigue débil y que
preocupa a la autoridad.

Lo negativo es la mayor inflacion y menor voluntad por seguir bajando las tasas de interés, lo
cual seguira siendo un freno para la recuperacion de la economia.

La presidenta elogid las ultimas leyes como la resiliencia del sistema financiero o el de deuda
consolidada, pero fue enfatica en alertar sobre nuevos retiros de fondos previsionales. Hoy, el
ahorro de largo plazo de la economia sigue bajo los niveles previos y eso nos hace mas
dependientes del financiamiento externo.

El Informe de Politica Monetaria muestra un panorama externo algo mejor, con mayor
actividad global y un precio del cobre mas alto lo que favorece los términos de intercambio
del pais. Se espera que el precio del cobre promediara US$4,3 la libra entre 2024 y 2026, por
sobre el US$3,85 supuesto en marzo.

Localmente, la demanda interna ha superado las expectativas, tanto en consumo privado
como del gobierno. Asi, este afio 2024 creceriamos entre 2,25% y 3,0% y solo entre 1,5% y
2,0%, en los siguientes.

En la demanda, la inversidn mejora ante un mayor precio del cobre y una caida menor a la
esperada para maquinaria y equipos. La Corporacion de Bienes de Capital muestra un
aumento de 10% para el periodo 2024-2027. El consumo privado también aumenta, aunque
se estabilizaria ante el aumento de los precios y el componente publico deberia moderarse
en los proximos afios segun lo sefalado en el Ultimo Informe de Finanzas Publicas.

Elaumento de los precios ha disminuido pero la demanda internay, sobre todo, el reajuste de
las tarifas eléctricas impactara de forma significativa la inflacion. En efecto, se cuantificé en
1,45 pp la variacion del IPC acumulada a junio de 2025. Con todo, el IPC cerraria el afio en
4,2% (3,8% en marzo) y la convergencia al 3% seria en la primera mitad de 2026.



TABLA 3: ESCENARIO INTERNO

{variacion anual, porcentaje)

2024 (f) 2025 (f) 2026 (f)

2022 2023 IPoM IPoM IPoM IPoM IPoM IPolM

Mar.24 Jun.24 Mar.24 Jun.24 Mar.24 Jun.24
PIB Z 0,2 20-30 225-30 1.5-2,5 1.5-25 15-25 15-2.5
Demanda interna | -4,2 1.6 1,8 2,2 2,6 2,5 2,6
Demanda interna (sin var. de existencias) 29 -3,2 1,0 20 F.h | 2.6 2.1 2.4
Formacion bruta de capital fijo 3,9 -1,1 -2,0 -0,3 3,0 54 1.9 2.8
Consumo total 2,6 -39 2,0 238 1.9 1.7 22 224
Consumao privado 1.6 -52 2.0 25 1.9 19 23 25
Exportaciones de bienes y senicios 0,8 -0,3 4,5 59 2,7 31 1,8 1,9
Importaciones de bienes y servicios 1,5 -12,0 1.3 32 35 4,7 3,0 4.9
Cuenta comrriente (% del FIB) -8,7 -3,6 -3.4 2.1 -3,4 -2,5 -34 -2,7
Ahorro nacional bruto (3% del PIB) 16,9 19,4 20,0 19,2 20,6 19,5 203 19,5
iz’;ﬁﬁq bruta dle capital fijo nominal 53 23,8 23,1 231 235 Fag 237 238

(f) Proyeccion.
Fuente: Banco Central de Chile.
TABLA 1: INFLACION (1)(2)
(variacion anual, porcentaje)
2024 (f) 2025 (f) 2026 (f)
2022 2023 IPoM IPoM IPoM IPoM IPoM IPoM

Mar24 Jun24 | Mar24 Jun24 | Mar24 Jun.24

IPC promedio 11,6 73 3.8 37 34 4.5 3.0 30

IPC diciembre 12,8 3.4 38 42 2.0 3,6 3.0 3,0

IPC en torno a 2 anos (3) 3,0 3,0

IPC subyacente promedio 9,0 7.5 3.8 3,8 35 3.6 3,0 3,0

IPC subyacente diciembre 10,0 4.7 3.8 3.8 3.1 3.3 3,0 3,0

IPC subyacente en torno a 2 afos (3) 3,0 3,0

(1) La inflacion subyacente se mide a través del IPC sin volatiles. (2) Cifras consideran la canasta de referencia 2023 del
IPC y el empalme realizado por el Banco Central de Chile. (3) Para el IPolM de marzo de 2024 corresponde a la inflacion
proyectada para el primer trimestre de 2026, para el de junio de 2024 a la inflacion proyectada para el segundo trimestre
de 2026. {f) Proyeccion. Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

Politica monetaria

El Consejo sefala que el primer semestre se materializé “el grueso de los recortes previstos
para este afo” en la TPM y que seguird reduciéndose durante el horizonte de politica
monetaria.

El crédito hay una evolucién en linea con el ciclo. Sin embargo, el crédito comercial. La oferta
de crédito ha sido menor dado el mayor riesgo y la demanda de crédito ha sido baja, sobre
todo en proyectos de inversion.

Dentro del escenario de riesgos esta el que la inflacidn siga siendo mayor a lo previsto si es
que la demanda muestra un impulso mayor o si el shock de tarifas eléctricas tiene impactos
mas permanentes sobre la inflacién. Por otro lado, si el impulso del mayor precio del cobre
sobre la demanda interna fuera menor o si los efectos contractivos del mencionado ajuste
tarifario sobre el consumo fueran mayores, la debilidad de los sectores econdmicos mas
rezagados seria mayor.



Principales Cuadros y Comentarios

e |PoM mas auspicioso en cuanto a las
perspectivas externas de crecimiento
para este afo con una reduccién mas
persistente lo que lleva a una baja mas
lenta de las tasas de interés de referencia
(Fed Funds Rate)

Fed funds rate (%) Tasas de interés de los bonos a 10 afios
nominales (diferencia respecto del 02/01/23,
puntos base)

Inflacion total y subyacente Inflacidon anual efectivay esperada
(variacién anual, porcentaje) (porcentaje, variacion anual)

Repunte de la inflacién, superando el 4,0% este afio.

Las tarifas eléctricas son el principal responsable y se debe considerar su efecto sobre las
familias. El subsidio compensatorio es acotado. Sin embargo, un elemento de preocupacion
es el traspaso que hagan las empresas del mayor costo de la electricidad.



Actividad y demanda Tasas de desocupacion, ocupaciony
participacion (%)

Formacién bruta de capital
Empleo por categoria ocupacional (diferencia  (indice 2013.T1 = 100, series reales
trimestre mévil, miles, desestacionalizado) desestacionalizadas)

Tasas de interés de créditos ( Morosidad de mas de 90 dias
(porcentaje) (porcentaje de la cartera respectiva)
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cEs el Pacto Fiscal

el Camino para que

Chile Vuelva a
Crecer?




Pacto por el Crecimlento
Econdmico, el Progreso Social
vy la Responsabilidad Fiscal

De acuerdo con el Ministerio de Hacienda:

“El Pacto Fiscal busca impulsar a nuestro pais hacia una nueva
etapa de desarrollo, reuniendo un conjunto de iniciativas que,
desde el ambito de las politicas publicas, logren movilizar
recursos, ofrecer incentivos y generar mas certezas, para
responder a las necesidades prioritarias de las personas en un
marco de mayor eficiencia y transparencia del Estado,
crecimiento sostenido y responsabilidad fiscal”.

https://biblio.hacienda.cl/pacto-por-el-crecimiento-economico-el-progreso-social-y-la-responsabilidad
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Pacto fiscal y camino al

crecimiento

Durante afios hemos visto una reduccidédn en nuestra capacidad de crecer y anoramos
las cifras de expansidon de los anios noventa donde superabamos el 6,0% promedio y

la inversidén superaba el 8,0%.

Hemos perdido la capacidad de crecer y el pesimismo se apoderd de nosotros.

Crecimiento de la Inversion
(Promedio por década en %)

Crecimiento del Producto
(Promedio por década en %)
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cContribuye el
pacto fiscal a
retomar el

e keslml enioa o,

tanto las autoridades
econdmicas como los
analistas nos sefialan que
este afio serd mejor que
anterior.

* Sin embargo, debemos tener
una mirada de mediano y
largo plazo ya que las tasas
de crecimiento no son ni
parecidas a las de décadas
pasadas y tal vez nunca mas
lo sean.

* Para crecer mas, debemos
invertir mas y esa es una
tarea pendiente y el pacto
fiscal no la favorece del
todo.




El pacto fiscal
corresponde a
multiples
iniciativas, algunas
de caracter legal,
normativas y de
gestidén vy
coordinacidén de
instituciones del
Estado.

Esto es fundamental
pues en vez de
aplicar las
atribuciones que
poseen los Servicios
del Estado se
pretende aumentar el
control.

‘@

Algunas contribuiran en
el futuro a dinamizar 1la
inversidén y con ello el
producto. Por ejemplo,
si el Sistema
Inteligente de Permisos
o la llamada Evaluaciodn
Ambiental 2.0 son bien
hechas deberian
favorecernos a todos.

Terminar con
beneficios que
podrian dafiar a
sectores econdmicos.
En concreto, las
normas de devoluciodn
de IVA a la
construccidén vy
exportadores.

L 2

cContribuye el pacto fiscal a
retomar el crecimilento?

Sin embargo, otras wvan
en la direccidn
contraria. Preocupa la
creacidén de
instituciones que solo
suman burocracia y poco
se dice respecto a
mejorar la gestidn de

organismos publicos.
Figuras como el

denunciante andénimo
dentro del
Fortalecimiento del
sistema tributario
podrian dar paso a un
mercado de denuncias vya
que el costo de una
acciéon falsa es nulo
para quien lo hace.



cQué esta detras del Pacto
Fiscal?

Hay sels componentes

0 1.Necesidades y prioridades de gasto.

e 1.Reforma del Estado.

1.Impulso al crecimiento a través de la inversidn, productividad y

1.Principios para un sistema tributario moderno en Chile.

° formalizacién de la economia.

l1.Fiscalizacién del cumplimiento de las obligaciones tributarias y
reforma del impuesto a la renta.

del Pacto Fiscal.

0 1.Mecanismos 1institucionales para el seguimiento, monitoreo y evaluacidn



I. Necesidades y prioridades

de gasto

Pensiones

Salud

Seguridad

Proteccid6n Social

Estas son tematicas claves.
Sin embargo, la discusidén no ha
sido provechosa ya que hay
enfoques, al menos en pensiones,
que no aseguran beneficios para
las personas ni a corto ni a
mediano plazo.



11.

Creacidn de nuevas agencias
(ACPP)

Revisidon de agencias colaboradas
del Estado

Desafios en descentralizacidn

_]UJ_O. et ge.bt_;_k;u det—tstaco
en personas, digital, Servicio

Piibhlicn 7 oot 1ANn Ao ~crmntrac

Responsabilidad fiscal

‘ Agilizacién de la inversidn

Reforma del Estado

Se debe avanzar en la Ley de
Responsabilidad Fiscal al igual
que las iniciativas de
aceleracién de la inversion.
Sin embargo, la Reforma al
Estado lo hace mas grande, con
nuevas instituciones.



ITTI. Impulso al crecimiento

Contiene 30 iniciativas para acelerar la reactivacidén econdmica y
elevar el crecimiento tendencial. Sin embargo, se cae en la
tentacidén de adicionar mas burocracia al crear nuevas
instituciones.

Mualtiples iniciativas procrecimiento que deben ser pensadas de
manera inclusiva, con un activo rol del sector publico que
contribuya a formar una alianza virtuosa con el sector privado,
centros de estudios y todos quienes contribuyan al desarrollo.

Esperemos que la agenda de permisos y coordinacién llegue a un
buen resultado ya que esta seria una real contribuciodén de las
politicas publicas al Crecimiento.

Por ultimo, multiples actores han levantado los desafios de la

informalidad que trata el Pacto Fiscal de manera parcial, solo

buscando identicarla para luego gravarla con impuestos mas que
apoyar su formalizacion.




IV. Princlpios para un sistema
tributario moderno en Chile

Determinacidén de 12 principlos mas alla que las
necesidades de recaudacldn para enmarcar las materias
tributarias del Pacto Fiscal.




. 15CallzaCl10Il del
cumplimiento tributario vy
reforma del 1Impuesto a 1la

re

El Pacto Fiscal considera elementos para modernizar la administracién
tributaria. Lamentablemente, se requiere hablar de eficiencia del trabajo
de instituciones publicas.

No debemos olvidar que las multiples reformas a la estructura tributaria
nacional, las que aun estan en implementacidén, por lo que no podemos
asegurar que las herramientas del cumplimiento tributario sean
insuficientes y se necesiten otras.

ado lo anterior, avanzar en normas que modifican el secreto bancario o
amplian el control de los llamados grupos empresariales resultan hoy
inoportunas. En efecto, es mejor que el SII perfeccione su fiscalizaciédn
v apligue integramente sus atribuciones, mas que pedir otras.

No se ha valorado el erecto de modiricar algunos benerficios como el

tratamiento del IVA al activo fijo o de las exportaciones, donde por

perseguir a agentes que toman ventaja de la norma se esta afectando a
toda la economia, imposibilitando la recuperacidén de la inversiodn.

or ultimo, resulta imprescindible que el Estado apoye la recuperacion de
los contribuyentes, sobre todo si se han atrasado en el cumplimiento de
sus obligaciones. Sin embargo, debe ser realizado a un costo justo y que
no _se transforme en un negocio financiero para el SII y la TGR.




VI. Seguilmilento y evaluaciodon
del Pacto Fiscal.

Aunque la rendicidn de cuentas o accountability es
fundamental, crear una Comisidn de Seguimiento solo
adlciona burocracla por varios anos.




El llamado pacto fiscal ha propiciado el dialogo
entre los distintos sectores sin lograr crear un
circulo virtuoso que mejore la regulacién,
perfeccione la fiscalizacidn y brinde un respiro
para aumentar la inversion.

Nuestro mercado de capitales presenta multiples
desafios, en particular, en operaciones a largo
plazo, donde las tasas de interés se mueven al ritmo
del resto del mundo y no es claro donde estaran a
futuro.

Adicionalmente, como resultado de los retiros de los
fondos de pensiones, se perdid profundidad en el
mercado, lo que se traduce en menores emisiones de
bonos de empresas, a plazos mas cortos y tasas de
interés mayores. Esto también se refleja en el
crédito, el que esta racionado y, por lo mismo, con
tasas de interés méas altas.

El pacto fiscal no es un estimulo para la actdividad

econdmica de los préxim@ﬂtHgkhggires, perolun



I. Necesidades vy

prioridades de
gasto (4)

* Propuestas a selis arnos
plazo por USD $8.000
millones anuales en
régimen, equivalentes
a 2,1% del PIB.

Prioridades
(% del PIB)

Proteccid
n Social;
0,3

Seguridad’
5,3

Pensiones
5 A %

Salud;

II. Reforma del
Estado (12)

eCrear una Agencia de Calidad
de Politicas Publicas (ACPP);
revisiones selectivas del
gasto; regulacidn y
participacién de
organizaciones de la sociedad
civil; descentralizacidn
fiscal balanceada,
transparente y responsable;
fortalecer el servicio
puiblico; el gobierno digital;
auditoria Interna de
Gobierno; y Registro Nacional
de Beneficiarios Finales de
Personas Juridicas en Chile
eAgilizar la ejecucidn de la
inversidén publica
eActualizar la Ley de
Responsabilidad Fiscal

eCompras y transacciones de
bienes raices del Estado
*Gestidn de activos y pasivos
financieros del gobierno, y
pasivos contingentes.

IIT. Estimulo al

Crecimiento (27)

* Racionalizacidn
regulatoria para
proyectos de inversidn

e Incentivos tributarios
a la inversidén privada
y la productividad

e Acelerar el desarrollo
de sectores con
potencial de
diversificacidn
productiva

e Inversidn en
infraestructura
publica y privada

* Reducir la
informalidad
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Pr1nciplos
para un Sistema

Tributario
Amparados en 12
principios:

. Legalidad

. Justicia tributaria
. Suficiencia

. Eficiencia econdmica
. No afectacién

. Reciprocidad

. Compromiso con el

cumplimiento
tributario

Simplicidad

. Educacioén al

contribuyente

10.Asistencia al

contribuyente

11.Estabilidad y certeza
12 .Desarrollo

Fortalecimiento

del Sistema
b

Cumplimiento de
obligaciones tributarias

1.

Modernizacién de la
administracién
tributaria y los TTA
Justicia y equidad
tributaria

. Combate a 1la

informalidad

Fortalecimiento de la
Defensoria del
Contribuyente
(DEDECON)

Incentivos a la
regularizacién

. Reforma del Impuesto

a la Renta

V1.

Seguimiento

y Evaluaciédn

e Crear una Comisidén de

Seguimiento

e Evaluacién de las
medidas a los tres
anos

e En cinco anos, evaluar
el impacto econdmico,
fiscal y social del

Pacto Fiscal.





