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== La economia global se recupera de la mano de un estimulo fiscal
nunca antes visto. El impulso externo para Chile seguira siendo
elevado el proximo ano.

Produccion Industrial OCDE Gasto del Gobierno General
(base 100 = 2015) (% PIB y promedio 2001-19)
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==~ Ante la rapida recuperacion de la demanda global por la reapertura,
mayores precios de materias primas y dificultades logisticas, la inflacion
~ repunta transitoriamente, afectando a consumidores y productores.
Inflacion Global indice de Precios al Productor
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== En un contexto de mayor crecimiento e inflacion, algunos Bancos
Centrales comienzan a discutir o iniciar un gradual ciclo de
~ normalizacion monetaria.

Balance de Activos Bancos Centrales Tasa de Politica Monetaria LatAm
(base 100 = ene.2007) (%)
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#[=-| El segundo trimestre marca el inicio de la recuperacion del pais tras

la crisis. La adaptacion de la economia sorprende al alza de forma
consecutiva este ano.

Gobierno de Chile

Producto Interno Bruto (*)
(var. % a/a)

Expectativas Imacec
(var. % a/a)
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# == La salida de una de las crisis mas profundas que ha enfrentado el
pais se ha dado a una velocidad no vista anteriormente.

Crecimiento y Crisis « La economia acumula cuatro meses
110 (Imagec sa, base 100 = inicio shock en -1) seguidos creciendo a doble digito.
—=1998-99 -—2008-09 -—2019-20

h * Nivel de actividad a julio es 4% superior al
registro previo al inicio de la pandemia.

100 « Recuperacion va mucho mas alla de débiles
bases de comparacion. En el Udltimo

o trimestre, el Imacec desestacionalizado crece
sobre 1% mensual.

£ + La reapertura da pie a que un conjunto
amplio de sectores afectados por la crisis

85 vuelvan a operar con relativa normalidad:
muy favorable para servicios y construccion.
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==+ La recuperacion global es heterogénea y condicional al acceso a
vacunas. Chile logra vacunar al 90% de la poblacion objetivo y
evidencia una mejora notoria en el control de la pandemia.

Vacunacion y dosis Casos y fallecimientos por Covid-19
(personas) (personas, media movil 7 dias)
—Primera ——Segunda Unica ——Refuerzo —Casos Totales ——Fallecidos (eje der.)
16.000.000 8.000 240
14.000.000 7.000 210
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4.000.000 2.000 60
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==~ La situacion sanitaria permite importantes avances en el Plan Paso a
Paso, recuperando niveles de movilidad pre-pandemia, lo que entrega
— un fuerte impulso a la confianza de consumidores y empresarios.

Plan Paso a Paso indices de confianza
(% poblacion) (puntos, 50 = neutral)
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==+ La fuerte recuperacion se traduce también en mejores expectativas.
El consumo y la inversion jugaran un rol clave este y el proximo afno.
Expectativas Crecimiento PIB - EEE Catastro Proyectos de Inversion
(var. % a/a) (US$ millones, GPS)
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==+ Sin embargo, la recuperacion es heterogénea entre sectores y, a
| pesar del repunte reciente, persisten holguras en el mercado laboral.
Sectores Econémicos Empleo e inactivos potenciales
(serie sa, base 100 = feb.20) (miles desde ene-20)
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=] Materias primas repuntan de la mano de mejor escenario externo. La inflacion
supera el 4% por ahora, ante desacople oferta-demanda, depreciacion
°°°°°°°°°°°°° cambiaria, problemas de suministro, bases de comparacion e inflacion externa.
Materia Primas IPC, IPC sin volatiles y TPM real ex-ante(*)
(base 100 = ene.20) (var. %, a/ay %)
—Commodities =——Cobre ——Petroleo —|PC =—IPC sin volatiles ==TPM real (ex ante)
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El MEPCO funciona con la finalidad de establecer un mecanismo de

estabilizacion de los precios de venta mayoristas internos de
combustibles.

Precio Gasolina 93 Estructura nivel de precios base de combustibles
($ por litro) (Periodo 9 al 15 de septiembre 2021)
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Caida Ingresos Laborales y Aporte Fiscal
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Fuente: Ministerio de Hacienda, Banco Central de Chile.
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Caida en ingresos de hogares se estima ha sido
por US$ 11.267 millones a 1T21 (BCCh).

En 2020, la caida en ingresos formales estimada
fue mayor a los aportes fiscales (cobertura: 51% a
fines de 2020), situacidn que se revierte desde
2T21.

Para una familia, no solo afecta la caida observada
en ingresos, sino lo que se dejo de percibir
producto de la pandemia.

Simulacion de empleo y salarios siguiendo
tendencia pre-crisis sugiere que se dejaron de
percibir US$28.500 millones a 1T21.

Esta cifra es acorde a la magnitud del impulso
fiscal entregado y compatible con la extension de
la Red de Proteccion Social a fines de 2021.

De acuerdo a cifras del FMI, Chile destaca a nivel global por la
‘| magnitud del apoyo entregado este ano.
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al=| Hemos ampliado la Red de Proteccion Social y el apoyo a
Empresas.

Gobierno de Chile

Medidas Apoyo Fiscal
(US$ millones)

B Bono Emergencia HIFE B Bono Clase Media . .
i Medidas Apoyo Indirecto
M Bonos apoyo Pymes ® Otros M Bono Cuentas Individuales (US$ millones)
B Bono Covid Navidad Caja Alimentos B Bono Transportistas
30.000 BENEFICI TIPO RECURSOS
MEDIDA OS (# BENEFICIARIO  (MMUSS$)
Fogape Covid 283.731 (1) Empresa 13.152
25.000 Fogape Reactiva 114.324 (1) Empresa 8.491
’ Fondo solidario Municipios (I y Il) - Municipios 242
Fondo salud (1 y II) - Sistema salud 1.450
20.000 Ley de Proteccion al Empleo (LPE) 904.598 (2) Trabajadores 2.019
) Préstamo Solidario Clase Media 2020 1.412.836 Personas 1.519
Préstamo Solidario Clase Media 2021 1.084.060 Personas 1.163
15.000 Préstamo Solidario Transportista 2020 27.091 Personas 20
Préstamo Solidario Transportista 2021 19.537 Personas i[5
Préstamo Renta Vitalicia 39.959 Personas 32
10.000 Programas Corfo 244.731 Pymes 3.579
Total 30.680
(1) Créditos cursados al 13/09/21. (2) Corresponde a 876.662 trabajadores suspendidos
5.000 (Ley 21.227 y Ley 21.247) y 58.431 trabajadores con pacto de reduccion de jornada, al
' 05/09/21.
0
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Parametros Estructurales
(var. % a/a 'y US$/Ib)
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5,0%
4,5%
4,0%
3,5%
3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%

0,5%

0,0%
PIB Tendencial (var. % a/a) Precio Referencia Cobre

(US$/Ib)

Fuente: Ministerio de Hacienda y Direccion de Presupuestos.
T

Esto, en un contexto en que los ingresos estructurales del pais se
ajustan al alza tras la revision del PIB y precio del cobre de largo
plazo por parte de los Comités Independientes de Expertos.

Evolucion Estimaciones PIB Tendencial
(var. % al/a)

=—2016 =—2017 =—-2018 2019 =—2020 e==—2021
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=<| El notorio repunte de la actividad, ademas, ha permitido una fuerte

recuperacion de la recaudacion tributaria. La ejecucion presupuestaria
supera con creces a anos anteriores e impulsa la reactivacion del pais.

Ingresos Gobierno Central
(var. % real a/a)
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Fuente: Direccion de Presupuestos. (*) Corresponde al crecimiento de ingresos a julio de 2021.

Ejecucion Presupuestaria hasta Julio
(% Ley Aprobada)

Il Gto. Presupuestario

= Prom 2012-20
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2013 [

2014 [

2015 [
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2017 [
2018 [
2019 [
2020 (.

2021
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=< A pesar de las importantes restricciones sanitarias, se ha realizado un

esfuerzo significativo para que la inversion publica juegue un rol
reactivador clave este ano.

mmmmmmmmmm

Ejecucidon Gasto de Capital hasta julio

Gasto de Capital
(% Ley Aprobada)

(var. a/a real)

B [hversion Publica =——Prom 2012-20 30
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NO.

magnitud del apoyo entregado este a

-/ De acuerdo a cifras del FMI, Chile destaca a nivel global por la

Variacion Medidas Fiscales

Cambio déficit estructural 2021 vs 2020

(% PIB, cambio abr-21 a jul-21)

(% PIB potencial)
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&= En este contexto, también hemos llevado adelante importantes
| avances en materia de Transparencia Fiscal.

Perfeccionamiento de

Reporte Hacienda Otros Avances

Plataforma Presupuesto Abierto

 Plataforma fue lanzada en 2019y ° Fortalecimiento de plajtaforma « Mejora en Reporte del Contribuyente
permite visualizar informacioén que lleva cuenta de medidas de  (g).

mensual sobre la ejecucién de apoyo para familias y empresas.

228 servicios publicos. * Informe de Gasto Tributario, en

* Incluye informacién sobre FET- conjunto con OCDE/FMI.
Covid.

¢ Ssm WO WAL v MR AL - T

« Trafico promedio mensual supera
las 50 mil visitas y cubre cerca de
6 millones de transacciones al
aﬁo . Rt e

« Mejora en medicion de satisfaccion
usuaria comparable en servicios
publicos.

Medidas de apoyo para familias y Pymes ante la
pandemia

« Agenda Futura (FMI): fortalecer
reportes fiscales, avanzar hacia marco
presupuestario de m/p, incluir analisis
de sensibilidad sobre escenario fiscal,
entre otros.

GOBIERNO CENTRAL
s i | 2021 LT

3 mstituciones

18

Fuente: Ministerio de Hacienda.
T






#[==-] Para financiar la extension de la Red de Proteccion Social, hemos
recurrido a la emision de cerca de US$ 11.000 millones este ano.

Evoluciéon deuda bruta y neta del Gobierno

Central
* EIl reciente incremento de la deuda neta se explica (% del PIB)

tanto por el aumento de las emisiones para financiar la
extension de la Red de Proteccion Social, asi como
también se ha dado uso a los activos acumulados.

I Deuda Bruta % PIB ——Deuda Neta % PIB
50%

40%
« Hasta septiembre de 2021, se han realizado 14
colocaciones, en moneda local, 13 a traves de
subastas por el sistema SOMA del Banco Central y 20%
una emision (BTP-2028) realizada a través de un
proceso de book-building permitiendo la participacion
simultanea de inversionistas locales y extranjeros. 0%

30%

10%

-10%
« En total, durante el afio se han emitido US$ 10.953

millones, lo que representa un 41% del total de -20%
emisiones realizadas por el Ministerio de Hacienda
hasta la fecha en 2021.

-30%

1991
1993
1995
1997
1999
2003
2005
2007
2009

2001
2011
2013
2015
2017
2019
jun-21

Fuente: Direccion de Presupuestos y Ministerio de Hacienda. 1 9
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El FEES tiene la ventaja de permitir financiar las
necesidades fiscales disminuyendo la necesidad
de recurrir a la deuda publica.

A julio de 2021 y desde su inicio, se han
efectuado retiros del FEES por US$ 22.798
millones. Del total, US$ 7.750 millones fueron
retirados entre el ano 2020 y julio de 2021
para contribuir al financiamiento del presupuesto
de la Nacion y al Plan Econdmico de
Emergencia para enfrentar la crisis economica
producto de la pandemia del Covid-19. Esto se
suma al uso de fondos de la Ley Reservada del
Cobre.

Con ello, a julio de 2021 el valor de mercado de
los fondos soberanos alcanzaba US$ 11.470
millones, de los cuales US$ 3.991 millones
corresponden al FEES y US$ 7.479 millones al

Fuente: MinisFeJ%Be Hacienda.
[F p—

Junto con la emision de deuda, el uso de activos ha sido
fundamental para entregar el apoyo requerido por las familias.

Evolucion de los Fondos Soberanos

30.000 (Millones de US$)

B FEES ®mFRP

25.000

20.000

15.000

10.000

5.000
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Ley de Donaciones

«El proyecto crea un régimen de

donaciones con beneficios tributarios
en apoyo a la entidades sin fines de
lucro.

« Fue aprobado en la camara el 31 de

agosto de 2021.

«La ley promueve la donacion hacia

proyectos orientados a la ciencia,
medio ambiente, salud, entre otros.

-« Releva la importancia del rol de la

sociedad civil.

Proyectos de Ley presentados y tramitados durante 2021.

Ley que amplia y fortalece EI

Pilar Solidario de la Ley N° 20.255

eofE| proyecto de ley tiene como
objetivo fortalecer y ampliar el Pilar
Solidario.

esAmpliar la cobertura del Seguro de
Lagunas Previsionales.

eeReducir y/o eliminar exenciones
tributarias con el objetivo de financiar
la ampliacion de cobertura del Pilar
Solidario.

21
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== Las medidas de apoyo al crédito, como también los distintos
programas Fogape han amortiguado los efectos adversos de la

Gobierno de Chile

pandemia.
Efecto amortiguador en el PIB de las medidas Ciclo de actividad y crédito
adoptadas por la crisis (desviacion respecto de la tendencia, %)
(%) .
—PIB —Crédito
= PM convencional I \edidas de apoyo al crédito 15.0
I Otros shocks en CF Efectivo
——Contrafactual [
15,0 5,0
10,0 /
5,0 0,0
0,0
[] l 5,0
-5,0
-10,0 -10,0
-15,0
_20,0 -15,0
D -20,0
-30,0
-35,0 -25,0
RN © E S LER A S @8 SiseEas e e e
- - - - I N N N o o TRTCENURE RS SRR RE - IC NS S = S R O
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Fuente: Administrador Fogape, Banco Central de Chile. 22
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Gobierno de Chile

en mantener el flujo de colocaciones comerciales.

300.000

250.000

200.000

150.000

100.000

50.000

Créditos Fogape cursados Colocaciones comerciales
(numero de créditos) (var. % anual real)

—Total =—Total exc. 'Fogape'

Los Programas Fogape Covid y Fogape Reactiva han sido cruciales

15%

10%

5%
o \/\

-5%

-10%

-15%

-20%
o o o o o o — — - -
Y Y Y Y Y Y N N N Nl
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OO0 0090000 O r-rrrrrrrrrrrr—=—a o o S pr > o 3 = © P >
OO0 0000000090000 00 OO0 O O 3 c I ) e o £ »

[SURR SV VIR SR VAR o VIR SRR S VAR < VI S VAR SVARY o VIR SV SR o VIR SRR S VRN o VIR U SV oV S ) S

Fuente: Administrador Fogape, Banco Central de Chile.
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%&" Ministerio de
a2 LA Hacienda

La

Gobierno de Chile

recuperacion de empleo se materializa de forma

Recuperacién de empleo por sector econémico al

trimestre mayo-julio 2021

(Con respecto al trimestre mayo-julio 2019)

Comercio -202.559

Agricultura

Alojamiento y Comidas
Hogares como empleadores
Ensefianza

Act. Recreativas
Administraciéon Pablica
Industrias manufactureras
Construcciéon

Transporte y almacenamiento
Mineria

Servicios

Org. Extraterritoriales
Energia

Act. Inmobiliarias

Act. Financieras

Act. Profesionales

Aguas

Salud

Sin clasificacion

Otras act. de servicios
Informacién y comunicaciones

-161.473
-125.884
-111.512

-111.022

-15.507
-2.033
-1.026

-250.000 -200.000 -150.000 -100.000 -50.000

Fuente: INE.
T

1.121
2.038
I 2.571
4.868
6.626
11.564
23.660
40.006
56.699

100.000

0 50.000

9.500

9.000

8.500

8.000

7.500

7.000

6.500

heterogénea en los sectores economicos.

Ocupacion por aino
(miles de personas, mes central del trimestre movil)

—2019 =—2020 -——2021

——

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre
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&= |Las ayudas directas al mercado laboral se han concentrado
| principalmente en los subsidios al empleo.
Cantidad de pagos subsidio Cantidad de pagos subsidio Beneficiarios y presupuesto
Regresa Contrata ) tad
(Personas) (Personas) €jecutado
B Hombre B Mujer B Hombre M Mujer
100.000 200.000 Beneficio NP Total (MM
90.000 180.000 Beneficiarios CLP)
80.000 160.000
20.000 140.000 Contrata 146.520 P or
60.000 120.000 Regresa 789.358
50.000 100.000
40.000 S Protege 36.505 $  28.563
30.000
e ge:00 Nuevos Empleos  89.339 &  9.961
' 40.000
10.000 -
0
O © © O r = - = ™ *+ 0
5 B R R VE B o 5a a o
FEEsterags

Fuente: SENCE. 25
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== Comision para la Recuperacion de Empleos: Propuestas para

Gobierno de Chile

y laboral.

Propuestas para

implementar de forma
inmediata.

Incentivos a la vacunacion y apertura
de establecimientos educacionales.
Modificaciones a los subsidios
laborales regresa, contrata protege, el
IFE.

Medidas orientadas al cuidado de
menores.

Ampliacion de turnos y agilizacion de
la inversion.

Ampliar cobertura de programas de

capacitacion.
Incentivos a la formalizacidon de micro y
pequenas empresas y el

fortalecimiento de los programas de
apoyo a emprendedores vulnerables.

Fuente: Ministerio de Hacienda.
]

Medidas que requieren

cambios legales.

Incentivo a un mayor empleo por medio
de una mayor inversion privada vy
publica.

Promocién del aumento de turnos
adicionales en las empresas.
Fortalecimiento de la adaptabilidad
laboral, con flexibilidad de horarios y
jornadas.

Reforma a los subsidios permanentes a
la contratacion laboral.

Reforma al SENCE y a la capacitacion
laboral.

Acceso a capacitacion para cesantes y
trabajadores suspendidos por medio
del Fondo de Cesantia Solidario.

establecer las condiciones necesarias para la actividad economica

COMISION PARA
LA RECUPERACION
DE EMPLEOS

» INFORME FINAL
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@ == El Ingreso Familiar de Emergencia ha sido uno de los pilares del
Plan Economico de Emergencia en materia de transferencias
directas para los hogares del pais.

Ingreso Familiar de Hoaares | Beneficiarios Monto
Emergencia (IFE) 9 (MMS)

« Este beneficio ha sido uno de los pilares en Aporte Total 8.016.427 16.282.182 2.299.363
la  serie _ de_ ayudas  asociadas  a Ingreso Familiar de Emergencia
transferencias directas. (MMUSS$)
3.500
e Durante el ano 2021, se implemento el Sy
Ingreso Familiar de Emergencia Ampliado, Sfaan

el cual no consideraba los ingresos del
hogar al momento de realizar el calculo del 2.000

monto a transferir. 1.500

1.000
* Desde el mes de junio se implemento el IFE

Universal, siendo ésta una de las £
transferencias directas mas ambiciosas U i oRan = S — e
d Al A AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN N AN N i
entregadas a lo largo de la pandemia. T E §4§§ 588855555 §4§§
Fuente: Ministerio de Hacienda, Tesoreria General de la Republica. 27
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@ = | Los efectos de la pandemia han sido transversales a todos los
sectores de la sociedad, por lo que también es fundamental el
apoyo a la clase media.

« Las transferencias directas han sido una

ayuda importante para todo ese segmento Ingreso promedio mensual 2019 | Monto Bono Clase Media
de la poblacion.

Desde $298.833 hasta $1.500.000 $500.000.-

« Entre los anos 2020 y 2021, el beneficio ha
ido en ayuda de mas de 3 millones de
trabajadores, con transferencias por casi Desde $1.600.001 hasta $1.700.000 $300.000.-
US$ 2.500 millones.

Desde $1.500.001 hasta $1.600.000 $400.000.-

Desde $1.700.001 hasta $1.800.000 $200.000.-
« Dicho beneficio se otorga de forma
complementaria al IFE Universal. Destacan Desde $1.800.001 hasta $2.000.000 $100.000.-
medidas como Aporte Fiscal y Préstamo
Solidario para la clase media, o que
permitié aliviar la carga financiera de estos
hogares a raiz de la pandemia.

Fuente: Ministerio de Hacienda, Tesoreria General de la Republica. 28
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FINANZAS
SUSTENTABLES




Bonos soberanos
verdes

Fondo Verde para
el Clima (FVC)

#==| Areas de Trabajo del Ministerio de Hacienda en Finanzas
Sustentables.

eeoEn julio de 2019, Chile, se convirtio el primer pais de América en emitir Bonos
Soberanos Verdes.

ee Al 2 de septiembre de 2021, el Ministerio ha emitido un total de US$7.637
millones en Bonos Verdes.

ee| 0s bonos se han transado a tasas de interés histéricamente bajas,
permitiendo al pais lograr condiciones financieras mas favorables vy
diversificadas.

eeE| FVC financia proyectos y programas en mitigacion y/o adaptacién al
cambio climatico, impulsados tanto por el sector publico como privado.

eeDurante 2021, el FVC ha aprobado tres proyectos, dos de caracter privado y
uno de caracter publico.

ee Actualmente existen cinco proyectos en desarrollo para ser presentados al
FVC. Estos buscan financiar iniciativas de hidrogeno verde, energia
mareomotriz, transporte sostenible, entre otras.

29



Estrategia Financiera frente al Cambio Climatico.

En diciembre del ano 2019 en el marco de la COP25, el Ministerio de Hacienda con el apoyo de
diversos organismos de Chile y el extranjero, publicé la primera Estrategia Financiera frente al
Cambio Climatico.

La Estrategia define un marco de accion ampliado por medio de tres ejes.

Promocion de

Generacion de Fortalecimient

informacion, instrumentos odela
datos y economicos y finanzas
analisis bajo financieros verdes en el
un marco verdes y sector
institucional desarrollo de financiero.
coherente. mercados.

El Gobierno ha establecido medidas para promover un desarrollo econémico sostenible:

. Implementacién de un Marco Fiscal para el Gasto Publico en Cambio Climatico

. Extensién de beneficios tributarios a donaciones para el cuidado del medioambiente

‘ Plataforma internacional de Finanzas sostenibles de la UE, entre otros
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DESAFIOS FISCALES
FUTUROS




Recuperar la capacidad de
crecer y el empleo perdido

Combate contra el cambio

Un llamado a la Unidad y desafios futuros para Chile.

Fortalecer la « La importancia de resguardar los equilibrios macroeconémicos

Posicion Fiscal « Debemos preparar al pais para crisis futuras

* Mayor crecimiento significa mayor bienestar para compatriotas

« Sin empleo de calidad, la recuperacion no estara completa

* Robustecer capacidad de resiliencia de nuestra economia

climatico « Cambio climatico como elemento clave de la politica macroecondémica

« El pais demanda mayores niveles de seguridad social y bienes
publicos de calidad

» Poner por delante las necesidades de los chilenos

Busqueda de acuerdos por Chile _ ) _
* Hacer un mejor pais para generaciones actuales y futuras
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#[==-] El apoyo fiscal ha permitido un rapido cierre en la brecha de
| capacidad productiva que provocé la crisis, pero no debemos
ignorar el riesgo de que nuestra economia se sobrecaliente.
Imacec y tendencia 2011-19 Brecha PIB (*) e Inflacion
(nivel, serie desestacionalizada) (% PIB y var. % a/a)
—Imacec ——Tendencia 2011-19 s Il
125 b 3
8% e
120 °
115 % e o
110 E - 4%? ;: Ll . -----
105 S °c o 25C% %
L O S 03 S ST e
100 =7 ;.2%. :. JB
o5 — g2 00000 [ ) R m
90 o . U /0
85 4 2%
80
prYgezeeeeneea2gagy %
9 BB 3 L58LCBS535 28 38 FL S 5% 4% 3% 2% 1% 0% 1% 2% 3% 4%
o & £ © g © 2 0w =g ¢€E O g©°

Brecha PIB (efectivo/tendencia)

Fuente: Banco Central de Chile e INE. (*) Corresponde a la diferencia entre PIB efectivo y tendencial de los Ultimos 12 meses en cada trimestre, utilizando el filtro HP.
T
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Ministerio de
Hacienda

mmmmmmmmmm

Mejor adaptacion de la economia, reapertura gradual, mayor
confilanza y, en particular, un mayor impulso fiscal, nos llevan a
revisar la estimacion de crecimiento en 2021 hasta 9,5%.

Cambios en Escenario Base 2021
(var. % al/a, US$c/Ib)

IFP IIT IFP IIT

2021 2021 2021 m2020 W2021

PIB 75 9.5 18
(var. anual, %) 16
Demanda interna 12,6 16,2 y
(var. anual, %)
IPC _ 3,7 4,1 7
(var. anual, % promedio) 10
Tipo de cambio. 712 741 4
($/US$, promedio)
Precio del cobre 411 492 6
(US$c/Ib, promedio) 4
Precio petréleo WTI 64 66 A
(US$/bbl)

0

PIB (var. a/a) Demanda Interna IPC (prom. a/a) Precio Cobre
(var. a/a) (US$c/Ib)
Fuente: Ministerio de Hacienda. 33
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Fuente: Ministerio de Hacienda.
T

IFP IIT 2021 IFP IlIT 2021

A= 2,9 2,5
(var. anual, %)
Demanda interna 2.5 1,7
(var. anual, %)
IPC

3,1 4,4
(var. anual, % promedio)
Tipo de cambio
($/US$, promedio, valor 13 739
nominal)
Precio del cobre 395 400
(US$c/Ib, promedio, BML)
Precio petréleo WTI 62 66

(US$/bbl)

A==+ Aunque a una menor tasa, la economia mostrara un importante
dinamismo en 2022. Un significativo impulso externo, inversion en
construccion y los servicios seran los protagonistas.
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] V 4 ] ] =
2 == Tras el historico y necesario impulso entregado, debemos volver a
] agm = r ™~
una senda de sostenibilidad de las finanzas publicas.
Balance Efectivo Balance Estructural
(% PIB) (% PIB)
10 4
8 . 1,4
2 1108081111 1,1 -
6 Ianlt |l 0
“f |- ; ST
4 0,40,50,5 I
2,1 -2 L18 12414
1,3 =7 2
2 ’ O -2,6
i )
0 m I n N I
2 0> -0,5 -06 I I I -6
- -12 17
-4 -2 128 -2,9 -8
-4,7 -10
. 5,5
-8 PP -12
-10 -14
T AN N < IND O N0 OO A AN OO < 1D ONOO OO 1 N T AN N < D O N0 O O 1 AN N < 1N ONO0 OO 1 N
§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§ SSESS8S8S888288888¢8¢8¢8¢8¢8¢%
Fuente: Direccion de Presupuestos 35
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USD 105.854
30,0
$78,24
USD 79.848 USD 82.117 el 24,4]
o USD60.353 USD 72.227  [43:Xip) $60,70

$51,26 [l °53.39 7
50

40 15,0

> 10,0
20

10 5,0
0

Asi, el Presupuesto 2022 retoma la senda de la sostenibilidad fiscal,

| pero sin dejar de lado la reactivacion de la actividad y el empleo.

Gasto Total Gasto Total
(billones de pesos 2022 y US$ millones) (% PIB, var. % a/a)

35,0

Var. % 2022/2021
-22,5%

0,0

Ejec. 2018 Ejec. 2019 Ejec. 2020 2021p 2022 Ejec. 2018  Ejec.2019  Ejec. 2020 2021p 2022

(BE -3,9%) (BE -3,9%)

Fuente: Direccion de Presupuestos 36



#a[==-| Las necesidades de financiamiento para 2022 llevarian la deuda
publica a 37,5% del PIB.

Gobierno de Chile

Deuda Bruta, Neta y PFN
(% PIB)

I Activos (% del PIB) -8-Deuda Bruta (% del PIB)

50% _—
34,9%%°°
40%
30%
20%
Y [d l l l 3,4%3,8%
0% m u H
-10%
-20%
-30%
-40%
AN MO < 10O O I 0 OO O~ AN OO < IO O N 0O OO T~ AN OO < UL O 00 0000 O O
O OO OO OO OO OO OO OO OO O OO O OO O OO O ™~ “* "m“mm™ ™7™ ™7™  r N
O OO OO OO OO OO OO OO OO O O O O O O O O O O OO O OO OOOOOOAN AN
Fuente: Direccién de Presupuestos. 37
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De no realizar un ajuste fiscal como el planteado para el

| Presupuesto 2022, la situacion fiscal se torna insostenible.

Escenario de Deuda Neta Gobierno Central a contar de 2022 — CFA(*)

(% PIB)
—DE -8,4%, Lenta - = DE -8,4%, Media === DE -8,4%, Rapida
—DE -6,2%, Lenta = = DE -6,2%, Media === DE -6,2%, Réapida
——DE -3,9%, Lenta - = DE -3,9%, Media -== DE -3,9%, Rapida

2021 2022 2023 2024 2025 2030 2040 2050

Fuente: Consejo Fiscal Autonomo. (*) DE corresponde al Déficit Estructural con que se podria haber elaborado la Ley de Presupuestos 2022 seguln escenario simulados por el CFA. Una
convergencia rapida corresponde a reducir el DE en 0,25% del PIB por afio, una media en 0,5% y una rapida en 1%.
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Ministerio de Hacienda

ESTADO DE LA HACIENDA
PUBLICA 2021

27 de septiembre de 2021
Rodrigo Cerda N. | Ministro de Hacienda




